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politika
Tvirtinantis organas: EPSO-G valdyba
Patvirtinta: 2022-10-28

Politikos savininkas: EPSO-G finansy funkcinis padalinys

Politikos vieSinimas: Skelbiama viesai

IZDO IR FINANSINIY RIZIKY VALDYMO POLITIKA

Nustatyti vieningus Grupés jmoniy izdo ir finansiniy riziky valdymo principus,

TIKSLAS: siekiant sumazinti su Sia sritimi susijusiy riziky pasireiskimo tikimybe bei
galimg poveikj ir uztikrinti prielaidas efektyviam finansiniy istekliy valdymui.
TAIKYMO APIMTIS:  Visoms Grupés jmonéms.

1. Vartojamos savokos ir sutrumpinimai

1.1. Sioje politikoje vartojamos savokos ar sutrumpinimai turi &ias reikémes:

Patronuojanti
bendrové

Grupé

Grupés jmoné(s)

Reguliatorius

Kapitalo
struktura

Finansiniy
rodikliy
jsipareigojimai

Finansavimo
rizika

Likvidumo rizika

Grupés saskaita

Sandorio Salies
rizika

UAB ,EPSO-G*

UAB ,EPSO-G*“ kontroliuojama jmoniy grupé, kurig sudaro UAB ,EPSO-G* ir
UAB ,,EPSO-G" tiesiogiai ir netiesiogiai kontroliuojamos dukterinés bendrovés

UAB ,,EPSO-G", dukterinés bendrovés ir paskesnio lygio dukterinés bendroveés
ar bet kuri i$ $iy bendroviy atskirai

Valstybiné energetikos reguliavimo taryba

Grupés jmonés (arba konsoliduotas, jei taikoma Patronuojanciai bendrovei)
skolinto ir nuosavo kapitalo santykis

Finansavimo sutartyse numatyti jsipareigojimai susije su santykiniais finansiniais
rodikliais (pvz., skolos ir EBITDA santykis, palukany padengimo koeficientas ir
pan.) uz kuriy nesilaikyma sutartyse yra numatytos sankcijos

Rizika, kad Grupés jmoné susidurs su sunkumais pritraukiant nauja finansavima
ir/arba bus priversta mokéti uz jj Zenkliai aukStesne nei jprasta kaing

Rizika, kad Grupés jmoné neturés pakankamai lésy laiku jvykdyti savo
jsipareigojimy
Patronuojancios bendrovés administruojama lésy valdymo sistema (angl. ,cash

pool”), kurioje dalyvaujancios Grupés jmonés turi galimybe paskolinti ir
pasiskolinti lésy is kity Grupés jmoniy

Rizika patirti nuostoliy dél to, kad kita sandorio Salis nevykdys savo finansiniy
jsipareigojimy arba kity jsipareigojimy pagal pirkimo sutartis

Valiutos kurso
rizika

Rizika patirti nuostoliy dél valiuty kursy nepalankiy pokyciy

Palukany normos
rizika

Rizika patirti nuostoliy dél palukany normy nepalankiy pokyciy

Sprendimy
priéméjas

Grupés jmonés valdymo organas, kurio kompetencijai yra priskirtas sprendimo
sudaryti sandorj priémimas

1.2. Politikoje taip pat vartojamos sgvokos, kaip jos apibréztos Grupés Korporatyvinio valdymo politikos
»Grupés politikose vartojamy sgvoky sarase” ir teisés aktuose bei yra visuotinai naudojamos.

2. Politikos taikymo sritys

2.1. Grupés jmonés vykdydamos veiklg privalo siekti palaikyti tvarig finansine bukle:
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2.2.

3.

3.1.

4,

4.1.

4.2.

4.3.

5.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

6.

2.1.1. uztikrinti efektyvig Kapitalo struktirg, taip sudarant prielaidas maksimizuoti potencialig grgza
akcininkams;

2.1.2. uztikrinti tinkamg ir savalaikj finansiniy jsipareigojimy jvykdyma bei prisiimty Finansiniy
rodikliy jsipareigojimy vykdyma.

Grupés jmonés valdydamos iZzdg ir finansines rizikas siekia uztikrinti efektyvy savo jprastinés veiklos

finansavima, maksimizuoti investicijy grgza, minimizuoti finansinés veiklos sgnaudas bei apriboti
galimus nuostolius, susijusius su:

2.2.1. Finansavimo rizika;
2.2.2. Likvidumo rizika;

2.2.3.  Sandorio Salies rizika;
2.2.4. Valiutos kurso rizika;
2.2.5. Palukany normos rizika.
Kapitalo struktiira

Grupés jmonés siekia palaikyti tokig Kapitalo strukturg, kuri maksimizuoty graza akcininkams,
uztikrinty veiklos testinuma bei strategijoje numatyty tiksly pasiekima:

3.1.1. Grupés jmonéms, kuriy veikla yra reguliuojama, privaloma atsizvelgti j Reguliatoriaus
nustatyta optimalig Kapitalo struktura;

3.1.2. Grupés jmonéms, kuriy veikla néra reguliuojama, rekomenduojama atsizvelgti | jmonés
veiklos sektoriui jprastg Kapitalo struktura.

Nefinansiniai ir Finansiniy rodikliy jsipareigojimai kreditoriams

Grupés jmonés, pritraukdamos finansavima i$ finansy rinkos dalyviy, gali prisiimti rinkoje jprastus
nefinansinius bei Finansiniy rodikliy jsipareigojimus tik juos i$ anksto suderinusios su Patronuojancia
bendrove.

Grupés jmonés vykdydamos veiklg privalo siekti uztikrinti prisiimty nefinansiniy bei Finansiniy
rodikliy jsipareigojimy vykdyma, o esant grésmei juos pazeisti, laiku kreiptis | kreditorius dél
papildomy susitarimy, leidzianciy jy laikinai nevykdyti (angl. ,waiver*).

Pagrindinéms! Grupés jmonéms draudziama jkeisti bet kokj jmonés turtg, o kitos Grupés jmonés
privalo i$ anksto suderinti numatoma turto jkeitimg su Patronuojancia bendrove.

Finansavimo rizika

Patronuojancios bendrovés galimybé palankiomis sglygomis pritraukti finansavima i$ finansy rinkos
dalyviy, be kita ko, priklauso ir nuo Grupei suteikto ilgalaikio skolinimosi kredito reitingo, todél
bendru atveju yra siekiama palaikyti ne Zemesnj nei investicinio lygio reitingg (BBB-/Baa3 arba
aukstesn] pagal ,Standard&Poors”, ,Moody‘s” arba ,Fitch Ratings), o jau turint aukstesnio lygio
reitingg siekiama iSvengti jo sumazinimo.

Grupés jmoniy galimybé efektyviai finansuoti savo kasdiene veiklg tiesiogiai priklauso nuo jy
individualaus rizikos profilio, todél kiekviena Grupés jmoné atskirai turi siekti palaikyti tvarig finansine
blkle, kuri esant poreikiui leisty jai savarankiskai ir palankiomis sglygomis pritraukti finansavimg is
finansy rinkos dalyviy.

Grupés jmonés, jvertinusios ilgalaikius veiklos planus bei rinkos sglygas, pasirenka palankiausias
skolinimosi sglygas uztikrinancias ilgalaikes finansines priemones, jsipareigojimy grazinimo terminus
ir grafikus. Reikalavimai diversifikuoti finansavimo Saltinius néra nustatomi.

Grupés jmonéms rekomenduojama siekti, kad finansiniy skoly grazinimo terminai bty iSdéstyti
tolygiai, vengiant koncentracijos trumpesniame nei 3 mety laikotarpyje.

Likvidumo rizika

1 Grupés jmonés, kuriy turtas ir/arba EBITDA sudaro ne maZiau kaip 10 proc. konsoliduoto turto ir/arba EBITDA.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

Grupés jmonés, valdydamos Likvidumo rizikg, rengia ilgalaikes ir trumpalaikes tiesioginiy pinigy
srauty prognozes, kuriose buty indikuojamas lésy poreikis ir numatomi finansavimo $Saltiniai. Sios
prognozés sutartu periodiskumu teikiamos Patronuojanciai bendrovei.

Grupés jmoneés trumpalaikio finansavimo poreikj nustato jvertinusios planuojamas veiklos apimtis ir
galimas rizikas. Patronuojanti bendrové yra atsakinga uz Grupés saskaitos administravima ir jg
aktyviai valdydama siekia uztikrinti efektyvesnj Grupés jmoniy lésy panaudojima.

Grupés jmonés, valdydamos Likvidumo rizikg, siekia maZiausiomis sgnaudomis uztikrinti operatyvy
veiklos finansavima, prioritetg teikiant Grupés saskaitos panaudojimui.

Grupés jmonés, i$ anksto suderinusios su Patronuojancia bendrove, Likvidumo rizikai valdyti gali
naudoti ir kitas trumpalaikio finansavimo priemones: banko overdraftg, trumpalaikes paskolas,
kredito linijg, faktoringa, nejpareigojantj overdrafta ir kt.

Laikinai laisvy lésy investavimas:

6.5.1. Grupés jmonés, investuodamos laikinai laisvas lésas, siekia maksimizuoti graza leistinos

rizikos ribose, prioritetg teikiant Grupés saskaitos panaudojimui;

6.5.2. Grupés jmonés, kurios turi laikinai laisvy piniginiy lésy, privalo jas investuoti laikantis Sioje

politikoje numatyty principy ir tik i$ anksto suderinusios su Patronuojancia bendrove;

6.5.3. investuoti laikinai laisvas pinigines léSas galima ne ilgesniam nei 12 mén. terminui,

priklausomai nuo numatomo investavimo laikotarpio, pasirenkant maZiausios rizikos
investavimo alternatyvas: terminuotas indélis, ES Saliy skolos vertybiniai popieriai, kuriy
reitingas ne Zemesnis nei Lietuvos.

Grupés jmonéms rekomenduojama pirkimy sutartyse numatyti iki 30 kalendoriniy dieny (standartinj)
atsiskaitymo termina.

Atsiskaitymo terminas gali buti trumpinamas arba ilginamas, jeigu pasirinkus trumpesnj
atsiskaitymo terming yra gaunama nauda (pvz., didesné konkurencija pirkime, didesné kainos
nuolaida ir pan.) arba toks atsiskaitymo terminas yra numatytas kity Saliy tipinése maZzos vertés
pirkimy sutartyse (pvz., jsigyjant per CVP IS).

Grupés jmonéms rekomenduojama apmokéti gaunamas saskaitas ne anksciau nei prieSpaskutine
apmokéjimo termino diena.

Atskirais atvejais apmokéjimo terminas gali buti ankstinamas, jeigu apmokant sgskaitg anksciau yra
gaunama nauda (greiciau nei numatyta sutartyje atliekami darbai/pateikiamos prekés ir pan.).

6.10. Apmokant sgskaitas anksciau, rekomenduojama taikyti diskontg (nuolaidg saskaitai), tokig

ankstesnio apmokéjimo galimybe bei tvarka numatant pirkimy sutartyse.

6.11. Rekomenduojamas diskonto dydis neturéty biti mazesnis nei naujausia Lietuvos banko skelbiama

»Pinigy finansy jstaigy paskolos euro zonos ne finansy bendrovéms, pradinis palukany normos
fiksavimo laikotarpis iki 1 mety — naujy susitarimy paltkany normos“? palikany norma, padidinta
2 proc. punktais ir bet kuriuo atveju negali bati mazesnis uz Grupés jmonés skolinimosi kastus.

7. Sandorio Salies rizika

7.1.

7.2.

Grupés jmonéms rekomenduojama nesudaryti finansiniy sandoriy su finansy institucijomis (taikoma
ir uztikrinimo priemonéms, kurios teikiamos pagal pirkimy sutartis), kuriy ilgalaikio skolinimosi®
kredito reitingas zemesnis nei Baa3/BBB- (,Standard&Poors”, ,Moody's” arba ,Fitch Ratings"). Jeigu
kredito institucijai néra suteiktas kredito reitingas, galima taikyti jos patronuojanciai bendrovei
suteikta kredito reitinga tik tuomet, kai patronuojanti bendrové turi ne maziau nei 90 proc. akcijy.

Grupés jmonés uztikrina valdomuy piniginiy lésy sauguma ir investuojamy lésy diversifikavima pagal
sandorio $alis. ] maksimaliag suma* privaloma jskaityti visus Grupés jmonés sandorius su sandorio

2 Pladiau Informacija skelbiama Lietuvos banko interneto svetainéje: https://www.lb.lt
3 angl. ,long-term senior unsecured debt* kredito reitingas
4 Netaikoma Grupés saskaitoje laikomoms l&ésoms
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Salimi (jskaitant investuotas pinigines lésas, likudius einamosiose sgskaitose, klienty depozitus ir
pan., isskyrus administruojamas lésas):

Ilgalaikio skolinimosi? kredito reitingas Lésy limitas
Moody's S&P Fitch Ratings | (Dalis Grupés jmonés lésu)
Aaa AAA AAA <100 mln. Eur =100 mln. Eur
Aal AA+ AA+ (iki 100 proc. l&sy) (iki 90 proc. lésy)
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+ <30 mln. Eur =30 mln. Eur
A2 A A (iki 100 proc. l&dy) (iki 50 proc. l&dy)
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+ Ne  daugiau nei | -
Baa2 BBB BBB indéliy draudimo
suma gal Indéliy
Baa3 BBB- BBB- draudimo jstatyma

7.3. Grupés jmonés uztikrina, kad jose veikty patikima ir vykdomos veiklos specifikg atitinkanti Sandorio
Salies rizikos valdymo sistema.

7.4. Rekomenduojamos sandorio Salies prievoliy uztikrinimo priemonés (prioriteto tvarka):
7.4.1. isankstiniai moké&jimai;
7.4.2. banko garantijos (taikomi 7.2. p. apribojimai pagal kredito reitingg);
7.4.3. klienty depozitai;
7.4.4. draudimo laidavimas (jei uztikrinimo priemonés verté iki 100 tikst. eury).

7.5. Esant reik8mingai rizikos koncentracijai ir reikSmingiems galimiems nuostoliams, Grupés jmonés gali
pasinaudoti prekinio kredito draudimu.

8. Valiutos kurso rizika

8.1. Grupés jmoniy veikloje pagrindiné sandoriy valiuta yra eurai — sudarant bet kokius sandorius turi buti
siekiama, kad atsiskaitymai buty vykdomi eurais.

8.2. Esant butinybei Grupés jmonés gali sudaryti sandorius uzsienio valiutomis, taciau ketinant sudaryti
sandorj uzsienio valiuta arba sandorj, kurio rezultatas priklauso nuo uzsienio valiutos kurso, Valiutos
kurso rizika privalo bati tinkamai identifikuota ir atskleista Sprendimy priéméjams prie$ sudarant
sandorj.

8.3. Grupés jmonés gali taikyti Sias Valiutos kurso rizikos valdymo priemones:
8.3.1. skolinimosi sandoriy sudarymas uzsienio valiuta;
8.3.2. ateities valiutos pirkimo — pardavimo sandoriai;
8.3.3.valiuty apsikeitimo sandoriai;
8.3.4. valiutos pirkimo-pardavimo pasirinkimo sandoriai.

8.4. Grupés jmonés gali netaikyti Valiutos kurso rizikos valdymo priemoniy, jeigu potenciali rizika gali
bati laikoma nereikéminga® arba aktyviy valdymo priemoniy administravimo kastai buty
neproporcingai dideli.

5 Jeigu vertinant blogiausia scenarijy tikétinas sandorio (arba keliy analogi$ky sandoriy kartu) nuostolis sudaro < nei 5 proc. Grupés
jmonés (arba konsoliduotos, jei vertinami Patronuojancios bendrovés sandoriai) normalizuotos paskutiniy finansiniy mety EBITDA.
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8.5. Valiutos kurso rizikos valdymo priemonés gali bati taikomos tik siekiant sumazinti rizika, o ne
siekiant spekuliaciniy tiksly.

9. Paliikany normos rizika

9.1. Bendru atveju Grupés jmonéms, sudarant skolinimosi sandorius, rekomenduojama rinktis priemones
su kintamomis palukanomis.

9.2. Tais atvejais kai yra finansuojami konkretus investiciniai projektai ar veiklos, kuriy atsiperkamumui
net ir nedidelis finansavimo palikany normos padidéjimas gali turéti kritine reikSme (vertinama
individualiai) rekomenduojama rinktis priemones su fiksuotomis palukanomis arba naudoti
papildomas apsidraudimo priemones.

9.3. Esant palankiai rinkos situacijai, Grupés jmonés gali sudaryti ilgalaikio finansavimo sandorius
fiksuotomis pallikanomis, taciau, ketinant sudaryti sandorj fiksuotomis paltkanomis, Palikany
normos rizika privalo bati tinkamai identifikuota ir atskleista Sprendimy priéméjams pries sudarant
sandorj.

9.4. Grupés jmonéms rekomenduojama taikyti Sias Palukany normos rizikos valdymo priemones:
9.4.1. skolinimosi priemoneés su fiksuotomis palukany normomis;
9.4.2. ilgo laikotarpio palukany bazés pasirinkimas;
9.4.3. palukany normos apsikeitimo sandoriai.

9.5. Grupés jmonés gali netaikyti Palikany normos rizikos valdymo priemoniy, jeigu potenciali rizika gali
bati laikoma nereikdminga® arba aktyviy valdymo priemoniy administravimo kastai bty
neproporcingai dideli.

9.6. Palukany normos rizikos valdymo priemonés gali bati taikomos tik siekiant sumazinti rizikg, o ne
siekiant spekuliaciniy tiksly.

10. Politikos jgyvendinimas, prieziira ir kontrolé

10.1. Uz Sios politikos jgyvendinimg yra atsakingi Grupés jmoniy finansy direktoriai (jmonése, kuriose
néra savarankiskos finansy valdymo funkcijos — EPSO-G finansy direktorius), kurie uztikrina, jog

Grupés jmonése jdiegtos sistemos, procesai ir proceduros atitikty Sioje politikoje iSdéstytus izdo ir
finansiniy riziky valdymo principus.

10.2. J]gyvendindamos politikg, Grupés jmonés gali nukrypti nuo Sioje politikoje numatyty
rekomendaciniy nuostaty, tai i$ anksto suderinus su Patronuojancia bendrove.



